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1. ZIEL DER RESTRUKTURIERUNG

Die Stadt Ul (die ,,STADT*) ist verpflichtef, einen Teil der mit dem institutioneilen
US-amerikanischen Investor, PNC Capital Leasing LLC (der ,,Investor*), bestehenden
US Lease/Service Contract Transaktion {die ,,Transaktion*) zu restrukturieren (dic "Re-
strukturierung"”).

2, DARSTELLUNG DER TRANSAKTION

Die STADT hat die Anlage unter einem langfristigen Mietvertrag (der "Hauptmietver-
trag") an einen US-Trust (d.h. an eine rechilich selbststéndige Person) (der "Trust")
vermietet und gem#h einem weiteren Mictvertrag (der "Mietvertrag") fitr einen kilrzeren
Zeitraum von dem Trust zuriickgemietet. Wirtschaftlich Begiinstigter des Trusts ist der
‘Investor.

Wesentliche vertragliche Beziehungen

Rahmenvertrag
- Treohand- Trust
Yereinbarung ru Dearldhen A
Tuvestor ——————» | HanptMieter t— BBII;I];A
’ Vermieter (Darlehens
. Darlehen B geber)
i
BankB
Haupt- “Mietvertrag {Darlehens-
Mietvertrag {mit Beendigungsoption) geber)
| Fremdkapital Verbundenes
Bigeakapitat : Erfillungstibemahimen Un_temehmen
Kinanz- Erfitllungsibemaime Stadt Ulm oo, | der Bank A
institution | Faupt-Vermieter :
D Mieter :
' : Baok C
1%

3. ERFULLUNGSUBERNAHMEVEREINBARUNGEN

Am Tag des Abschlusses der Transaktion hat der Trust eine einmalige Mietzahlung filr
die volle Laufzeit des Haupimietvertrages geleistet, Diese Mictzahlung wurde durch eine
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veriraglich bestimmte Eigenkapitaleinlage des Investors in den Tmst und im Ubrigen
durch Fremdkapital finanziert, Das Fremdkapital stammt aus zwei Darlehen: (1) Darle-
hen A der Bank A in Héhe von ca. 90 % des Fremdkapitals und (2) Darlchen B der
Baunk B in Hohe von ca. 10 % des Fremdkapitals.

Die STADT hat einen Teil der erhaltenen Mietzahlung unter dem Hauptmietvertrag ver-
wendef um sicherzustellen, dass sic itber ausreichende Mittel in US-Dollar zur Abde-
ckung aller ihrer im Rahmen des Mietvertrages vorgeschenen Zahlungen (einschlieBlich
des Beendigungsoptionspreises, falls die STADT die Beendigungsoption zum Ablauf des
Mictvertrages ausiibt) verfiigt, Zu dicsem Zweck hat sie drei Erfilllungstibernahmevertri-
ge mit in  einem  europaweiten Vergabeverfahren ziusgewﬁhlten Ban-
ken/Finanzinstitutionen (die "EUV-Parteien”) abgeschlossen.

Die STADT hat zwei Erfiillungsitbernahmevertriige hinsichtlich des Fremdkapitalanteils
abgeschlossen, in denen sich die jeweiligen EUV-Parteien ~ als Gegenleistung fitr be-
stiminte, am Tag des Abschlusses der Veﬁrﬁge der Transaktion geleist¢te Zahtungen der
STADT — verpflichtet haben, den Teil der durch die STADT aus dem Mietvertrag ge-
schuldeten Mietentgelte (einschliefllich des Fremdkapitalanteils des Beendigungsopti-
onspreises, wenn die Beendigungsoption ausgelibt wird) an den Trust oder an seine

- Darlebensgeber zu zahlen, den der Trust bendtigt, um die von ihm aufgenommenen Dar-
lehen A und Darlehen B zurtickzufiihren, '

" Die STADT weiterhin einen Erfiillungsiibernahmevertrag mit der AIG Matched Funding
Corporation (die "Eigenkapital-EUV-Partei*), abgesichert durch eine Garantie der Mut-
tergesellschaft, American International Group Inc., hinsichtlich des Eigenkapitalanteils
abgeschlossen (der "Eigenkapital-EUV"), Gegen eine bestimmte Zahlung der STADT
am Tag des Abschlusses der Transaktion hat sich die Eigenkapital-BUV-Partei verpflich-
tet, die Zahlungen zu leisten, die dem Eigenkapitalanteil der Mietraten und des Beendi-
gungsoptionspreises, wenn die STADT die Beendigungsoption austibt, entsprechen,

Die Bigenkapital-BUV-Partei stellt seit Empfang der Zahlung der STADT bestimmte Si-
cherheiten zur Absicherung ihrer Verpflichtungen gegentiber der STADT und dem Trust
aus dem Eigenkapital- EUV. Der Wert dieser zu stellenden Sicherheiten steigt {iber die
Zeit gemid bestimmiter vertraglicher Vorgaben an, Die Sicherheiten werden von ginem
Treuh#nder verwahrt und sind zugunsten des Trusts und der STADT verpfiindet, Sollte
die Eigenkapital-EUV-Partei ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen oder in-
solvent werden, kénnten der Trust und die STADT nach dem Recht des Staates New Y-
otk Verwendung bzw. Verwertung der Sicherheiten zum Zwecke der Erfilllung der
Zahtungsverpflichtungen der Eigenkapital-EUV-Partei verlangen. Im Falle einer Insol-
venz gilt dies nur, soweit die Sicherheiten wenigstens 90 Tage vor Eintritt der Insolvenz
verpfindet wurden.
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4, PILICHT ZUR RESTRUKTURIERUNG

Infolge einer Verschlechterung der Bonitéit der gegenwirtigen Eigenkapital- EUV-Partei
ist die STADT verpflichtet, (auf eigene Kosten) Ersatzsicherheiten zu stellen. Zuldssige
Ersatzsichetheit ist entweder ein neues Rigenkapital-EUV (je nach Ausgestaltung des
neuen Eigenkapital-EUV ist ein ergiinzendes Akkreditiv erforderlich) oder ein Akkredi-

tiv,

Die Ersatzsicherheit ist neunzig Tage nach Kenntnis der STADT von der Bonititsherab-
stufung zu stellen. Ferner hat die STADT eine Legal Opinion betreffend v.a, die Wirk-
samkeit und Durchsetzbarkeit der Ersatzsicherheit beizubringen,

Die STADT hat entschieden, zum Zwecke der Restrukturierung ein Akkreditiv durch ei-
ne bisher nicht an der Transaktion beteiligte Bank (die "Akkreditivbank") zu stellen,

Wesentliche Vertragsheziehungen nach der Restrukturierung

Eigenkapital- Trust Trust
investor Agreement 1 Haupt-Mieter! 90% p,
(nvestor) Vermietar W Bk R
- - 4 oo, Ban
3\ 2, Darlehensgoher
Akkreditiy , 'Mie{veﬂrag Bank B
Akkroditiv-] (lgrté‘zlfgf rd Darlehensgeber
Bank W Haupt- v
< mietvertrag
(' B Y
. A s, s, Rechle unter FK-
Akkredii- und o AN Esfiliungstibemahmsveriragen
Erstatiungsvertrag ’/R e i 5 s,
{Lelter.of Credit / hsae unier NN
and ~  ER-Erfullungstber- Yoo
Relmbursement /" nehmevertrag A} b
Agreement) < ‘\ N
,I A ‘\
x’ ‘\\ <
kSN Bank X
EX-EdillungsObemahme- Stadt FK-Erftilungs-| 90 %“\ PUA A Partel
AIG verirag Haupt-Vermieter/f nyematme-
Mieter verlage L 10% PUE\aSFI"Crt |
I ] arte
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6.1

6.1.1

ANGABEN ZUM GEPLANTEN VERLAUF DER RESTRUKTURIERUN G

Vergaberecht

Da nicht vdllig auszuschlieBen ist, dass die Restrukturierung dem Kartellvergaberecht un-

terliegt, hat die STADT die Steliung der zulissigen Ersatzsicherheit europaweit ausge-
schrieben. : -

Abstimmung mit der Rechtsaufsichisbehdrde

Die erforderliche Abétimmung mit der zustindigen Rechtsaufsichtsbehérde beziiglich der
Restrukturierung ist begonnen und soll rechtzeitig vor Abschluss der Restrukiurierungs-
veririge abgeschiossen sein.

Verbindliche Anskunft des Finanzamtes

Im Rahmen der Restiukturierung wird ein Antrag auf Erteilung einer verbindlichen Aus-
kunft iiber dic deutsch-steverliche Behandlung der Restrukturierung auf Ebene der
STADT beim zustindigen Finanzamt gestellt werden.

RISIKOBEURTEILUNG / RISIKOBEGRENZUNG HINSICHTLICH DER
RESTRUKTURIERUNG

Ziel der Restrukturierung ist es, neben der Erfilllung der vertraglichen Verpflichtungen
der STADT die Risiken fiir die STADT so weit wie moglich zu minimieren.

Withrungs- und Zinsrisiko
Betreffend den bestehenden Eigenkapital-BUV

Die unter dem Miefver{rag von der STADT geschuldeten Betriige sind in US Dollar zahl-
bar. Die unter dem Bigenkapital-BUV filligen Betriige sind ebenfalls in US Dollar zahl-
bar, so dass die Zahlungsverpflichtungen der STADT unter dem Mictverirag und die
Zahlungsansprtiche der STADT unter dem bestehenden Eigenkapital-EUV einander ent-
sprechen. Insofern besteht kein Withrungs- oder Zinsrisiko,

Es kann jedoch unter bestimmten Umstinden ein Wéhtungs- und Zinsrisiko filr die
STADT entstehen, wenn der Mietverirag (und damit auch die Transaktion) vorzeitig be-
endet wird und die STADT deshalb verpflichtet ist, den Kilndigungswert (gegebenenfalls
znztiglich einer Vorfilligkeitsentschidigung) und gegebenenfalls Entschidigungsleistun-
gen gegenitber der Bigenkapital-BUV-Partei zu leisten, die zum fraglichen Zeitpunkt die
Betriige aus dem Eigenkapital-BUV itbersteigen, oder wenn andere Freistellungsanspril-
che geltend gemacht werden. So kénnen die Befrige aus dem Eigenkapital-BUV von
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6.1.2

6.2

6.2.1

6,22

Zins#inderungen abhingig sein, Die Hohe dieser Risikofaktoren hingt von den zukiinfti-
gen Bntwicklungen an den Geld- und Wihrungsmiirkten ab und kann erst zum Zeitpunkt
einer vorzeitigen Beendigung der Transaktion niher quantifiziert werden, Insofern be-
steht hier eine Sifuation, welche mit der bei allen Leasingfinanzierungen und bei her-
ksmmlicher Kreditfinanzierung vergleichbar ist.

Betrcffend das Akkreditiv der Aklkreditivbank

Der Trust kann nach Malgabe der Vorgaben des Akkreditivs bei Nichtleistung der Bi-
genkapital-EUV-Partei Zahlung von der Akkreditivbank in US Dollar beanspruchen. In
diesem Fall wird die Akkveditivbank Ersatz dicser Aufivendungen von der STADT ver-

langen. Damit irigt die Stadt das Wihrungstisiko. Ein Zinsrisiko besteht im Hinblick auf
das Akkreditiv nicht.

Kreditrisiko
Befreffend den bestehenden Ei genkapital-EUV

Falls die derzeitige Bigenkapital-EUV-Partei, z.B. infolge einer weiteren Bonititsver-
schlechterung, nicht mehr in der Lage sein sollfe, ithre Verpflichtungen aus der Bigenka-
pitalerfillungsiibernahmevereinbarung ordnungsgemiif zu erfiillen, miisste die STADT
die geschuldeten Zahlungen selbst leisten. Soweit der Investor bei nicht ordnungsgemi-
fer Zahlung der Eigenkapital-EUV-Partei die Akkreditivbank in Anspruch nimmt, mitss-
te die STADT die Akkreditivbank freistellen bzw, ihr etwaige Zahlungen ersetzen. Somit
triigt die STADT auch nach der Restrukturierung weiterhin das Erfililungs- und Kreditri-
siko (z.B. Zahlungsunfihigkeit) der gegenwirtigen Bigenkapital-BUV-Partoi, '

Das Erfiillungs- und Kreditrisiko wird allerdings dadurch gemindert, dass die Bigenkapi-
tal-BUV-Partei Sicherheiten gestellt hat, auf die der Trust als Gliubiger der Mistzahlun-
gen im Falle der nicht ordnungsgemiBen Briiillung zugreifen kann. Das Kreditrisiko ist
daher abhingig vom Wert der gestellten Sicherheiten. Deren Wert hiingt von den zukiinf-
tigen Entwicklungen an den Geld- und Wiliungsméirkten ab. Das sich hieraus ergebende
Zinsisiko irigt die STADT (vgl. oben Ziffer 6.1.1).

SchlieBlich kann die STADT auf eine weitere Verschiechterung der Bonitit der Eigenka-
pital-EXJV-Partei reagicren, indem sie das Bigenkapital-RUV durch ein #hnliches Instru-
ment {eigene Kosten) ersetzt, '

Betreffend das Akkreditiv der Akkreditivbank

Es besteht kein Kreditrisiko beziiglich der Akkreditivbank,
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Sofern die Bonitit der Akkreditivbank unter die Schwelle von AA- (Standard & Poor's)
wnd Aa3 (Moody's) sinkt, ist die STADT verpflichtet, (auf eigene Kosten) das Akkreditiv
durch eine zuliissige Brsatzsicherbeit zu ersetzen (neues Bigenkapital-BUV oder neues
Akkredifiv; vgl. oben Ziffer 4),

Germany-#886594-v4 42-40398475




